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GOLDMAN SACHS FUNDS III 
Εταιρεία επενδύσεων μεταβλητού κεφαλαίου (Société d’Investissement à Capital Variable) 
Έδρα: 80, route d’Esch – L-1470 Luxembourg 
Αρ. Μητρώου Εμπορίου και Εταιρειών (R.C.S.) Λουξεμβούργου – B 44.873 
(η «Εταιρεία») 
 
 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΠΡΟΣ ΤΟΥΣ ΜΕTOXΟΥΣ  

 
Αγαπητοί μέτοχοι, 
 
Το διοικητικό συμβούλιο της Εταιρείας (το «Διοικητικό Συμβούλιο») ενημερώνει με την παρούσα τους μετόχους των 
ακόλουθων επιμέρους κεφαλαίων ότι αποφάσισε να προβεί στη συγχώνευση των δύο επιμέρους κεφαλαίων (η 
«Συγχώνευση») ως εξής:  
 

 Απορροφώμενο επιμέρους κεφάλαιο Απορροφών επιμέρους κεφάλαιο 
Goldman Sachs US Factor Credit Goldman Sachs USD Green Bond 

Η συγχώνευση θα τεθεί σε ισχύ κατά την ημερομηνία της συγχώνευσης, η οποία ορίζεται για τις 8 Δεκεμβρίου 2023 (η 
«Ημερομηνία Έναρξης Ισχύος»).   
 
Για λόγους εξορθολογισμού των επιχειρηματικών λειτουργιών, και σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 26 του 
καταστατικού, του κεφαλαίου XV του ενημερωτικού δελτίου και του άρθρου 1 παράγραφος 20 στοιχείο α) του Νόμου 
του 2010, το Διοικητικό Συμβούλιο πιστεύει ότι η συγχώνευση είναι προς το συμφέρον των μετόχων του 
απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου και του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου. Τα προϊόντα που προσφέρει 
κάθε επιμέρους κεφάλαιο αξιολογούνται σε συνεχή βάση, με στόχο την ενίσχυση της δημιουργίας αξίας για τους 
επενδυτές και τη διασφάλιση της διατήρησης της βέλτιστης συγκρότησης. Δεδομένου του σχετικά μικρού μεγέθους 
και του ενεργητικού υπό διαχείριση του απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου και των περιορισμένων δυνατοτήτων 
ανάπτυξής του στο εγγύς μέλλον, το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε να αυξήσει το μέγεθος του υπό διαχείριση 
χαρτοφυλακίου μέσω της συγχώνευσης. Υπό το πρίσμα των ανωτέρω και της συμβατότητας του επενδυτικού στόχου, 
της στρατηγικής, των στοχευόμενων περιουσιακών στοιχείων και του προφίλ κινδύνου του απορροφώμενου και του 
απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου, το Διοικητικό Συμβούλιο πιστεύει ακράδαντα ότι η συγχώνευση θα οδηγήσει, 
μεταξύ άλλων, σε αποτελεσματικότερη διαχείριση και, συνεπώς, εξυπηρετεί τα συμφέροντα των μετόχων του 
απορροφώμενου και του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου. 
 
Λεπτομερής σύγκριση του απορροφώμενου και του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου παρουσιάζεται στο 
Παράρτημα I. Διαβάστε τα έγγραφα βασικών πληροφοριών που αφορούν τις σχετικές κατηγορίες μετοχών του 
απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου, τα οποία διατίθενται κατόπιν αιτήματος και χωρίς επιβάρυνση από την έδρα 
της Εταιρείας.  
 
ΔΙΑΔΙΚΑΣΙΑ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 
 
Η επανεξισορρόπηση του χαρτοφυλακίου του απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου θα πραγματοποιηθεί πριν από 
την έναρξη ισχύος της συγχώνευσης λόγω των διαφορών στον «Επενδυτικό στόχο και την επενδυτική πολιτική» του 
απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου, για τη διευκόλυνση της διαδικασίας συγχώνευσης, όπου ενδείκνυται. σε αυτό 
το πλαίσιο, το χαρτοφυλάκιο του απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου θα επανεπενδύεται σε αειφόρες επενδύσεις. 
Κατά την ημερομηνία έναρξης ισχύος, το απορροφώμενο επιμέρους κεφάλαιο θα μεταβιβάσει όλα του τα στοιχεία 
ενεργητικού και παθητικού στο απορροφών επιμέρους κεφάλαιο. Ως αποτέλεσμα, το απορροφώμενο επιμέρους 
κεφάλαιο θα διαλυθεί από την ημερομηνία έναρξης ισχύος. Συνεπώς, το απορροφώμενο επιμέρους κεφάλαιο θα 
παύσει να υφίσταται χωρίς να τεθεί σε εκκαθάριση. Δεν υπάρχει πρόθεση τροποποίησης του τρέχοντος επενδυτικού 
στόχου και της πολιτικής του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου ως αποτέλεσμα της συγχώνευσης. 
 
Σε αντάλλαγμα για τις μετοχές του απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου, οι μέτοχοι θα λάβουν έναν αριθμό μετοχών 
της σχετικής κατηγορίας μετοχών του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου ίσο με τον αριθμό των μετοχών που 
κατέχονται στη σχετική κατηγορία μετοχών του απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου, πολλαπλασιασμένο με τη 
σχετική σχέση ανταλλαγής.  
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Ο ελεγκτής της Εταιρείας θα εκδώσει έκθεση ελέγχου που θα επικυρώνει τις συνθήκες που προβλέπονται στο άρθρο 
71 παρ. 1 στοιχεία α) έως γ) του Νόμου του 2010 για τον σκοπό της συγχώνευσης, η οποία θα διατίθεται χωρίς 
επιβάρυνση από την έδρα της Εταιρείας. 
 
 
 

ΣΥΝΕΠΕΙΕΣ ΤΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 

Οι προμήθειες και συνεπώς οι μέγιστες εκτιμώμενες τρέχουσες επιβαρύνσεις που σχετίζονται με τις διάφορες 
κατηγορίες μετοχών του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου θα είναι χαμηλότερες από τις επιβαρύνσεις του 
απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου. 

Το κόστος παροχής νομικών, συμβουλευτικών και διοικητικών υπηρεσιών, οι οποίες συνδέονται με την προετοιμασία 
και την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, θα βαρύνει εξ ολοκλήρου την εταιρεία διαχείρισης της Εταιρείας (Goldman 
Sachs Asset Management B.V.) και δεν θα επηρεάσει το απορροφώμενο ή το απορροφών επιμέρους κεφάλαιο, 
σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 74 του Νόμου του 2010. Τα λοιπά έξοδα που θα προκύψουν κατά τη 
συγχώνευση, όπως έξοδα συναλλαγών που σχετίζονται με τη μεταβίβαση περιουσιακών στοιχείων καθώς και με την 
επανεξισορρόπηση, θα καλυφθούν από το απορροφώμενο επιμέρους κεφάλαιο. Με έναρξη ισχύος από το πέρας των 
εργασιών κατά την ημερομηνία έναρξης ισχύος, όλες οι απαιτήσεις και οι υποχρεώσεις θεωρούνται ότι έχουν 
εισπραχθεί ή είναι πληρωτέες από το απορροφών επιμέρους κεφάλαιο. Το απορροφώμενο επιμέρους κεφάλαιο δεν 
έχει ανεξόφλητα έξοδα σύστασης.  

Η συγχώνευση δεν θα έχει ουσιώδη αντίκτυπο στους μετόχους του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου. Ωστόσο, 
όπως σε κάθε συγχώνευση, είναι πιθανό να προκύψει μείωση της επίδοσης. Επιπλέον, η συγχώνευση δεν θα 
επηρεάσει τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου.  

Το Παράρτημα II παραθέτει τη σύνοψη όλων των κατηγοριών μετοχών που υπάγονται στη συγχώνευση, καθώς και τις 
κατηγορίες μετοχών του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου που θα τις απορροφήσουν. Το δικαίωμα συμμετοχής 
των υφιστάμενων επενδυτών για επένδυση στις εν λόγω κατηγορίες μετοχών δεν θα επηρεαστεί από τη συγχώνευση. 

Επισημαίνεται ότι η συγχώνευση ενδέχεται να επηρεάσει την προσωπική φορολογική κατάσταση ενός μετόχου. 
Συνιστάται στους μετόχους να επικοινωνήσουν με τον προσωπικό τους φοροτεχνικό σύμβουλο για την αξιολόγηση των 
ενδεχόμενων φορολογικών συνεπειών της συγχώνευσης. 
Οι μέτοχοι του απορροφώμενου και του απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου, οι οποίοι δεν συμφωνούν με τη 
συγχώνευση, έχουν το δικαίωμα, κατόπιν γραπτού αιτήματος το οποίο θα υποβληθεί στην Εταιρεία ή στον υπεύθυνο 
μητρώου και μεταβιβάσεων της Εταιρείας, να εξαγοράσουν τις μετοχές τους χωρίς καμία προμήθεια εξαγοράς ή 
επιβάρυνση, το οποίο ξεκινά από την ημερομηνία δημοσίευσης της παρούσας ανακοίνωσης και για μια περίοδο 
τουλάχιστον 30 ημερολογιακών ημερών, και λήγει πέντε (5) εργάσιμες ημέρες πριν από την ημερομηνία έναρξης 
ισχύος, ήτοι στις 30 Νοεμβρίου 2023. Νέες εγγραφές, μετατροπές και εξαγορές στο απορροφώμενο επιμέρους 
κεφάλαιο αναστέλλονται από τις 3:30 μ.μ. (ώρα Κεντρικής Ευρώπης) στις 30 Νοεμβρίου 2023 («η Καταληκτική ώρα»). 
Η συγχώνευση δεν θα έχει αντίκτυπο στις εγγραφές, μετατροπές και εξαγορές στο απορροφών επιμέρους κεφάλαιο. 
Όσον αφορά τους μετόχους του απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου που δεν θα υποβάλουν αίτημα εξαγοράς πριν 
από την ώρα παύσης συναλλαγών, οι μετοχές τους θα συγχωνευτούν σε μετοχές του απορροφώντος επιμέρους 
κεφαλαίου. 

Οι μέτοχοι μπορούν να ανατρέξουν στο ενημερωτικό δελτίο της Εταιρείας και ειδικότερα του απορροφώντος 
επιμέρους κεφαλαίου για λεπτομερείς πληροφορίες σχετικά με τις προϋποθέσεις εγγραφής και εξαγοράς αναφορικά 
με το απορροφών επιμέρους κεφάλαιο μετά τη συγχώνευση.  
Τα ακόλουθα έγγραφα διατίθενται στους μετόχους χωρίς επιβάρυνση στην έδρα της Εταιρείας: 

 
- οι κοινοί όροι της συγχώνευσης· 
- η τελευταία έκδοση του ενημερωτικού δελτίου της Εταιρείας, 
- η πιο πρόσφατη έκδοση των εγγράφων βασικών πληροφοριών για τις κατηγορίες μετοχών του απορροφώντος 

επιμέρους κεφαλαίου, 
- οι τελευταίες ελεγμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, 
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- η έκθεση που συνέταξε ο ανεξάρτητος ελεγκτής, ο οποίος διορίστηκε από την Εταιρεία για την επικύρωση των 
όρων που προβλέπονται στο άρθρο 71 παρ. 1 στοιχεία α) έως γ) του Νόμου του 2010 αναφορικά με τη 
συγχώνευση και 

- το πιστοποιητικό για τη συγχώνευση που εξέδωσε ο θεματοφύλακας της Εταιρείας σε συμμόρφωση με το 
άρθρο 70 του Νόμου του 2010.  

 
Οι αλλαγές που προκύπτουν από τη συγχώνευση θα αποτυπωθούν στην επόμενη έκδοση του ενημερωτικού δελτίου, 
μετά την ημερομηνία έναρξης ισχύος της συγχώνευσης. Το ενημερωτικό δελτίο θα διατίθεται κατόπιν αιτήματος και 
χωρίς επιβάρυνση από την έδρα της Εταιρείας. 
 
Περισσότερες πληροφορίες είναι διαθέσιμες στην έδρα της Εταιρείας Διαχείρισης. 
 
Λουξεμβούργο, 17 Οκτωβρίου 2023  

Το Διοικητικό Συμβούλιο 

 

ΟΙ ΟΣΕΚΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ ΔΕ 
ΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ I 

 Απορροφώμενο επιμέρους κεφάλαιο Απορροφών επιμέρους κεφάλαιο 
Όνομα Goldman Sachs US Factor Credit Goldman Sachs USD Green Bond 

Προφίλ τυπικού επενδυτή Ουδέτερος Ουδέτερος 

Τύπος αμοιβαίου κεφαλαίου Επενδύσεις σε μέσα σταθερού εισοδήματος. Επενδύσεις σε μέσα σταθερού εισοδήματος. 

Επενδυτικός στόχος και 
πολιτική 

Το παρόν επιμέρους κεφάλαιο στοχεύει στη 
δημιουργία απόδοσης μέσω της ενεργής διαχείρισης 
ενός χαρτοφυλακίου που αποτελείται από ομόλογα και 
μέσα χρηματαγοράς επενδύοντας (τουλάχιστον κατά τα 
2/3) σε ομόλογα και μέσα χρηματαγοράς που 
εκφράζονται σε Δολάρια ΗΠΑ. 

Το επιμέρους κεφάλαιο δεν θα επενδύει σε μέσα με 
αξιολόγηση κατώτερη του BBB- 

/Baa3 που αποδίδεται από ανεξάρτητους οργανισμούς 
αξιολόγησης όπως οι Standard & Poor’s, Moody’s ή/και 
Fitch, ή ισοδύναμη αξιολόγηση που καθορίζεται από 
τον Διαχειριστή Επενδύσεων σε περίπτωση που το μέσο 
δεν έχει αξιολογηθεί. Εάν ένα μέσο φέρει αξιολόγηση 
ενός μόνο από τους προαναφερόμενους οργανισμούς 
αξιολόγησης, θα ισχύει η συγκεκριμένη αξιολόγηση. 
Εάν φέρει αξιολόγηση από δύο ή περισσότερους από 
τους εν λόγω οργανισμούς αξιολόγησης, θα ισχύει η 
δεύτερη καλύτερη αξιολόγηση. Κάθε τίτλος που αποκτά 
στη συνέχεια αξιολόγηση χαμηλότερη του BBB-/Baa3 ή 
ισοδύναμη μπορεί να συνεχίσει να διατηρείται για 
περίοδο έξι μηνών, εκτός εάν αντιπροσωπεύει ποσοστό 
μεγαλύτερο του 3% του καθαρού ενεργητικού των 
επιμέρους κεφαλαίων, περίπτωση κατά την οποία θα 
πωληθεί άμεσα. 

Το επιμέρους κεφάλαιο ακολουθεί μια συστηματική 
προσέγγιση, επενδύοντας σε μια ομάδα παραγόντων 
(όπως η αξία, η μεταφορά και ο χαμηλός κίνδυνος), οι 
οποίοι αποτυπώνονται σε στρατηγικές θέσεων αγοράς 
που βασίζονται σε κανόνες. 

Παράγοντες ονομάζονται ορισμένα χαρακτηριστικά των 
ομολογιών που αποτελούν δομικά στοιχεία για τη 
μελλοντική τους απόδοση. Για παράδειγμα: 

Η αξία αποσκοπεί στο να επωφελείται από τις 
αποτιμήσεις που θεωρούνται εσφαλμένες, με 
αποτέλεσμα ομολογίες που είναι φθηνές σε σχέση με 
τα θεμελιώδη μεγέθη να υπερβαίνουν σε απόδοση 
ακριβές ομολογίες. 

Η μεταφορά έχει στόχο να επωφεληθεί από την τάση 
που υπάρχει για τις ομολογίες με υψηλότερες 
αποδόσεις να υπερβαίνουν εκείνες με χαμηλότερες 
αποδόσεις. 

Ο χαμηλός κίνδυνος έχει στόχο να επωφεληθεί από την 
τάση που υπάρχει για τις σταθερές ομολογίες χαμηλού 
κινδύνου να υπερβαίνουν σε απόδοση τις ομολογίες 
υψηλότερου κινδύνου. 

Η ενεργή διαχείριση του επιμέρους κεφαλαίου 
πραγματοποιείται με πρόβλεψη των αλλαγών στο 
επίπεδο των περιθωρίων των εταιρικών ομολόγων των 
ΗΠΑ και της καμπύλης κατανομής με τα όρια απόκλισης 
που διατηρούνται σε σχέση με τον δείκτη. Συνεπώς, οι 
επενδύσεις θα αποκλίνουν σημαντικά από τον δείκτη. 
Σε χρονικό ορίζοντα αρκετών ετών, στόχος του 
επιμέρους αμοιβαίου κεφαλαίου είναι η υπέρβαση των 
επιδόσεων του δείκτη, όπως παρατίθεται στο 
Παράρτημα II του ενημερωτικού δελτίου της Εταιρείας. 

Το επιμέρους κεφάλαιο μπορεί επίσης να επενδύει, σε 
επικουρική βάση, σε άλλες κινητές αξίες, όπως τίτλους 

Στόχος του παρόντος επιμέρους κεφαλαίου είναι η 
δημιουργία αποδόσεων μέσω της ενεργής διαχείρισης 
ενός χαρτοφυλακίου που αποτελείται τουλάχιστον κατά 
85% από παγκόσμια πράσινα ομόλογα, κυρίως 
(τουλάχιστον τα 2/3), τα οποία εκφράζονται σε δολάρια 
ΗΠΑ. Τα πράσινα ομόλογα είναι ομολογιακά μέσα κάθε 
τύπου, όπου τα έσοδα χρησιμοποιούνται για την μερική 
ή πλήρη χρηματοδότηση ή αναχρηματοδότηση νέων 
ή/και υφιστάμενων έργων που ωφελούν το περιβάλλον. 
Αυτά τα ομόλογα εκδίδονται κυρίως από υπερεθνικούς 
φορείς, υποεθνικούς φορείς, οργανισμούς και 
επιχειρήσεις που ακολουθούν πολιτικές βιώσιμης 
ανάπτυξης, οι οποίες συνδυάζουν την τήρηση 
περιβαλλοντικών και κοινωνικών αρχών και αρχών 
διακυβέρνησης.  
Η διαδικασία επιλογής περιλαμβάνει την ανάλυση 
πράσινων ομολόγων, την παραδοσιακή ανάλυση 
πιστώσεων και την ανάλυση ΠΚΔ (περιβαλλοντικά, 
κοινωνικά και σχετικά με τη διακυβέρνηση κριτήρια) 
που μπορεί να περιορίζεται από την ποιότητα και τη 
διαθεσιμότητα των δεδομένων που γνωστοποιούνται 
από εκδότες ή παρέχονται από τρίτα μέρη. Παράδειγμα 
των μη χρηματοοικονομικών κριτηρίων που 
αξιολογούνται στην ανάλυση ΠΚΔ είναι οι ετήσιες 
εκπομπές αερίων του θερμοκηπίου που αποφεύγονται.  
Ως επιμέρους κεφάλαιο με στόχους βιώσιμης 
επένδυσης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 9 του SFDR, 
αυστηρότεροι περιορισμοί εφαρμόζονται για 
επενδύσεις σε ορισμένους εκδότες. Αυτοί οι 
περιορισμοί σχετίζονται τόσο με δραστηριότητες όσο 
και συμπεριφορές και εφαρμόζονται στο τμήμα 
ομολόγων του χαρτοφυλακίου. 
Περισσότερες πληροφορίες μπορείτε να βρείτε στο 
Παράρτημα III: Προσυμβατικές γνωστοποιήσεις SFDR 
για τα επιμέρους κεφάλαια του άρθρου 8 και του 
άρθρου 9 SFDR – Υποδείγματα.  
Κατά την επιλογή επενδύσεων, ο Διαχειριστής 
Επενδύσεων θα αναλύει, θα διατηρεί και θα 
επικαιροποιεί την πιστωτική αξιολόγηση των 
μελλοντικών επενδύσεων και θα διασφαλίζει ότι η μέση 
αξιολόγηση του χαρτοφυλακίου είναι BBB- ή καλύτερη. 
Οι επενδύσεις σε ομόλογα υψηλότερου κινδύνου (με 
πιστοληπτική αξιολόγηση κάτω του ΒΒΒ, ωστόσο άνω 
του ΒΒ-) δεν μπορούν να υπερβαίνουν το 10% του 
καθαρού ενεργητικού του επιμέρους κεφαλαίου. Σε 
περίπτωση υποβάθμισης της πιστωτικής αξιολόγησης 
κάτω του ΒΒΒ-, το υποβαθμισμένο ομόλογο 
περιλαμβάνεται στο όριο του 10%. Όταν το 
συγκεκριμένο όριο παραβιαστεί, τα ομόλογα θα 
πωληθούν ώστε να διασφαλιστεί η συμμόρφωση με το 
όριο του 10% εντός 5 εργάσιμων ημερών. Ο 
Διαχειριστής Επενδύσεων θα λαμβάνει πάντα υπόψη 
του την ποιότητα και τη διαφορετικότητα των εκδοτών 
και των κλάδων, καθώς και την ημερομηνία λήξης. Σε 
χρονικό ορίζοντα 5 ετών, το επιμέρους κεφάλαιο 
στοχεύει να υπερβεί τις επιδόσεις του δείκτη όπως 
παρατίθεται στο Παράρτημα II του ενημερωτικού 
δελτίου της Εταιρείας. Ο δείκτης αντιπροσωπεύει 
ευρέως το φάσμα των επενδύσεων του επιμέρους 
κεφαλαίου. Το επιμέρους κεφάλαιο μπορεί επίσης να 
περιλαμβάνει επενδύσεις σε ομόλογα που δεν 
περιλαμβάνονται στο φάσμα του δείκτη. Το επιμέρους 
κεφάλαιο αποτελεί αντικείμενο ενεργής διαχείρισης 
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δικαιωμάτων αγοράς επί κινητών αξιών και υπό αίρεση 
μετατρέψιμους τίτλους, σε ποσοστό αντίστοιχα έως 
10% του καθαρού ενεργητικού του επιμέρους 
κεφαλαίου, καθώς και σε μέσα χρηματαγοράς και 
τίτλους του Κανόνα 144Α. Επιπλέον, το επιμέρους 
κεφάλαιο μπορεί να επενδύει σε καταθέσεις και 
μερίδια ΟΣΕΚΑ και άλλων ΟΣΕ. Ωστόσο, οι επενδύσεις 
σε ΟΣΕΚΑ και ΟΣΕ δεν μπορούν να υπερβαίνουν 
συνολικά το 10% του καθαρού ενεργητικού. Οι κίνδυνοι 
που σχετίζονται με αυτά τα χρηματοπιστωτικά μέσα 
περιγράφονται στο Μέρος ΙΙΙ «Πρόσθετες 
πληροφορίες», Κεφάλαιο II: «Κίνδυνοι που συνδέονται 
με τις επενδύσεις: λεπτομερής περιγραφή». Το 
επιμέρους κεφάλαιο μπορεί να κατέχει τραπεζικές 
καταθέσεις όψεως, όπως μετρητά σε τρεχούμενους 
λογαριασμούς σε τράπεζα προσβάσιμους ανά πάσα 
στιγμή. Οι εν λόγω συμμετοχές δεν μπορούν να 
υπερβαίνουν το 20% του καθαρού ενεργητικού του 
επιμέρους κεφαλαίου υπό φυσιολογικές συνθήκες της 
αγοράς. Ισοδύναμα μετρητών, όπως καταθέσεις, μέσα 
της χρηματαγοράς και αμοιβαία κεφάλαια της 
χρηματαγοράς μπορούν να χρησιμοποιούνται για 
σκοπούς διαχείρισης μετρητών και σε περίπτωση 
δυσμενών συνθηκών της αγοράς. 

Ορίζεται ότι οποιαδήποτε ρευστοποιήσιμα στοιχεία 
ενεργητικού υπάρχουν σε επικουρική βάση δεν θα 
λαμβάνονται υπόψη κατά τον υπολογισμό του ορίου 
των δύο τρίτων που αναφέρεται ανωτέρω. 

Για την επίτευξη των επενδυτικών του στόχων, το 
επιμέρους κεφάλαιο μπορεί επίσης να κάνει χρήση 
παράγωγων χρηματοπιστωτικών μέσων, που 
συμπεριλαμβάνουν, χωρίς περιορισμό, τα εξής: 

δικαιώματα προαίρεσης και συμβόλαια μελλοντικής 
εκπλήρωσης επί κινητών αξιών ή μέσων της 
χρηματαγοράς 

συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης και δικαιώματα 
προαίρεσης επί δεικτών 

συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης, δικαιώματα 
προαίρεσης και συμφωνίες ανταλλαγής επιτοκίων 

συμφωνίες ανταλλαγής απόδοσης 

προθεσμιακές συμβάσεις συναλλάγματος, ΣΜΕ και 
συναλλαγές σε συνάλλαγμα, δικαιώματα προαίρεσης 
αγοράς και πώλησης νομισμάτων και συμφωνίες 
ανταλλαγής νομισμάτων 

παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα συνδεδεμένα με 
πιστωτικούς κινδύνους, και ειδικότερα πιστωτικά 
παράγωγα, όπως συμφωνίες ανταλλαγής πιστωτικού 
κινδύνου, δείκτες και καλάθια τίτλων. 

Το επιμέρους κεφάλαιο δεν θα επενδύει ενεργά σε 
μετοχές, αλλά μπορεί να λαμβάνει μετοχές από 
αναδιάρθρωση ή άλλες εταιρικές ενέργειες. Ο στόχος 
είναι οι εν λόγω μετοχές να πωλούνται το συντομότερο 
δυνατόν λαμβάνοντας υπ’ όψιν τα βέλτιστα 
συμφέροντα των επενδυτών. 

Οι επενδύσεις στις οποίες βασίζεται το παρόν 
επιμέρους κεφάλαιο δεν λαμβάνουν υπόψη τα κριτήρια 
της ΕΕ για περιβαλλοντικά βιώσιμες οικονομικές 
δραστηριότητες. 

 

εστιάζοντας στην επιλογή ομολόγων, όπου η ανάλυση 
σε εκδότες ομολόγων συνδυάζεται με μια ευρύτερη 
ανάλυση της αγοράς για τη δημιουργία του βέλτιστου 
χαρτοφυλακίου, με όρια απόκλισης που διατηρούνται 
σε σχέση με τον δείκτη. Στόχος του είναι να αξιοποιεί 
τις διαφορές στις αποτιμήσεις των εκδοτών ομολόγων 
σε διάφορους τομείς, καθώς και τις διαφορές στις 
αποτιμήσεις μεταξύ τομέων και διαφορετικών 
επιπέδων ποιότητας (αξιολογήσεις). Συνεπώς, οι 
επενδύσεις του επιμέρους κεφαλαίου μπορεί να 
αποκλίνουν σημαντικά από τον δείκτη.  
Ο δείκτης αναφοράς του επιμέρους κεφαλαίου, όπως 
παρατίθεται στο Παράρτημα II του ενημερωτικού 
δελτίου της Εταιρείας, ευθυγραμμίζεται με τον βιώσιμο 
στόχο και τα χαρακτηριστικά του επιμέρους κεφαλαίου, 
αλλά δεν έχει σχεδιαστεί για την επίτευξη του βιώσιμου 
επενδυτικού στόχου. Ο δείκτης χρησιμοποιείται για τη 
συγκρότηση του χαρτοφυλακίου, καθώς και για 
σκοπούς μέτρησης των επιδόσεων.  
Ο δείκτης αποτελείται από πράσινα ομόλογα που 
ορίζονται από τον πάροχο δείκτη ως τίτλοι σταθερού 
εισοδήματος, στα οποία τα έσοδα θα εφαρμοστούν 
αποκλειστικά και τυπικά σε έργα ή δραστηριότητες που 
προωθούν κλιματικούς ή άλλους σκοπούς 
περιβαλλοντικής βιωσιμότητας μέσω της χρήσης των 
εσόδων τους. Ο δείκτης αποτελείται από πράσινα 
ομόλογα που εκφράζονται κυρίως σε δολάρια ΗΠΑ.  
Ο δείκτης δημιουργείται με τον ακόλουθο τρόπο: οι 
τίτλοι αξιολογούνται ανεξάρτητα από τον πάροχο MSCI 
ESG Research σε τέσσερις διαστάσεις, προκειμένου να 
καθοριστεί εάν ένας τίτλος σταθερού εισοδήματος θα 
πρέπει να ταξινομηθεί ως πράσινο ομόλογο. Αυτά τα 
κριτήρια επιλεξιμότητας αντικατοπτρίζουν θέματα που 
εντάσσονται στις αρχές των πράσινων ομολόγων και 
απαιτούν σαφήνεια σχετικά με: (1) την καθορισμένη 
χρήση των εσόδων ενός ομολόγου, (2) τη διαδικασία 
αξιολόγησης και επιλογής πράσινων έργων, (3) τη 
διαδικασία διαχείρισης των εσόδων και (4) τη 
δέσμευση για συνεχή υποβολή εκθέσεων σχετικά με τις 
περιβαλλοντικές επιδόσεις και τη χρήση των εσόδων. 
Περισσότερες πληροφορίες σχετικά με τη μέθοδο που 
χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό του δείκτη 
παρέχονται στον διαδικτυακό τόπο του παρόχου του 
δείκτη www.bloomberg.com. 
Λόγω της εφαρμογής των κριτηρίων υπεύθυνης 
επένδυσης που βασίζονται σε κανόνες και της 
ανάλυσης βάσει ΠΚΔ παραγόντων και της μεθοδολογίας 
πράσινων και κοινωνικών ομολόγων και ομολόγων 
βιωσιμότητας, τα οποία αναλύονται λεπτομερώς στο 
Παράρτημα III: Προσυμβατικές γνωστοποιήσεις του 
SFDR για τα επιμέρους κεφάλαια του άρθρου 8 και του 
άρθρου 9 του SFDR – Υποδείγματα, το επενδυτικό 
φάσμα του δείκτη και του επιμέρους κεφαλαίου 
ενδέχεται να διαφέρει. 
Το επιμέρους κεφάλαιο μπορεί επίσης να επενδύει σε 
άλλες κινητές αξίες (όπως δικαιώματα αγοράς επί 
κινητών αξιών, το ανώτερο έως 10% του καθαρού 
ενεργητικού του επιμέρους κεφαλαίου), τίτλους του 
Κανόνα 144Α και μετοχές/μερίδια ΟΣΕΚΑ 
[συμπεριλαμβανομένων διαπραγματεύσιμων 
αμοιβαίων κεφαλαίων (ETF) ΟΣΕΚΑ] και άλλων ΟΣΕ, 
όπως περιγράφεται στο Κεφάλαιο ΙΙΙ «Επενδυτικοί 
Περιορισμοί», Ενότητα Α «Επιλέξιμες Επενδύσεις» του 
Μέρους ΙΙΙ του παρόντος ενημερωτικού δελτίου. 
Ωστόσο, οι επενδύσεις σε ΟΣΕΚΑ και ΟΣΕ δεν πρέπει να 
υπερβαίνουν συνολικά το 10% του καθαρού 
ενεργητικού. Όταν το επιμέρους κεφάλαιο επενδύει σε 
τίτλους δικαιωμάτων αγοράς επί κινητών αξιών, 
επισημαίνεται ότι η καθαρή αξία ενεργητικού μπορεί να 
παρουσιάζει μεγαλύτερες διακυμάνσεις απ' ό,τι εάν το 
επιμέρους κεφάλαιο είχε επενδύσει στα υποκείμενα 
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στοιχεία ενεργητικού λόγω της υψηλότερης 
μεταβλητότητας της αξίας των τίτλων δικαιωμάτων 
αγοράς.  
Το επιμέρους κεφάλαιο μπορεί να κατέχει τραπεζικές 
καταθέσεις όψεως, όπως μετρητά σε τρεχούμενους 
λογαριασμούς σε τράπεζα προσβάσιμους ανά πάσα 
στιγμή. Οι εν λόγω συμμετοχές δεν μπορούν να 
υπερβαίνουν το 20% του καθαρού ενεργητικού του 
επιμέρους κεφαλαίου υπό φυσιολογικές συνθήκες της 
αγοράς. Ισοδύναμα μετρητών, όπως καταθέσεις, μέσα 
της χρηματαγοράς και αμοιβαία κεφάλαια της 
χρηματαγοράς μπορούν να χρησιμοποιούνται για 
σκοπούς διαχείρισης μετρητών και σε περίπτωση 
δυσμενών συνθηκών της αγοράς. Οι εν λόγω 
συμμετοχές δεν μπορούν να υπερβαίνουν το 15% του 
καθαρού ενεργητικού του επιμέρους κεφαλαίου υπό 
φυσιολογικές συνθήκες της αγοράς. Σε εξαιρετικές 
συνθήκες της αγοράς, σε προσωρινή βάση, οι εν λόγω 
συμμετοχές μπορούν να αντιπροσωπεύουν έως και το 
100% των καθαρών στοιχείων του ενεργητικού. 
Για την επίτευξη των επενδυτικών του στόχων, το 
επιμέρους κεφάλαιο μπορεί επίσης να κάνει χρήση 
παράγωγων χρηματοπιστωτικών μέσων, που 
συμπεριλαμβάνουν, χωρίς περιορισμό, τα εξής:  
δικαιώματα προαίρεσης και συμβόλαια μελλοντικής 
εκπλήρωσης επί κινητών αξιών ή μέσων της 
χρηματαγοράς  
συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης και δικαιώματα 
προαίρεσης επί δεικτών  
συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης, δικαιώματα 
προαίρεσης και συμφωνίες ανταλλαγής επιτοκίων  
συμφωνίες ανταλλαγής απόδοσης  
προθεσμιακές συμβάσεις συναλλάγματος, ΣΜΕ και 
συναλλαγές σε συνάλλαγμα, δικαιώματα προαίρεσης 
αγοράς και πώλησης νομισμάτων και συμφωνίες 
ανταλλαγής νομισμάτων  
παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα συνδεδεμένα με 
πιστωτικούς κινδύνους, και ειδικότερα πιστωτικά 
παράγωγα, όπως συμφωνίες ανταλλαγής πιστωτικού 
κινδύνου, δείκτες και καλάθια τίτλων.  
Το επιμέρους κεφάλαιο δεν θα επενδύει ενεργά σε 
μετοχές, αλλά μπορεί να λαμβάνει μετοχές από 
αναδιάρθρωση ή άλλες εταιρικές ενέργειες. Ο στόχος 
είναι οι εν λόγω μετοχές να πωλούνται το συντομότερο 
δυνατόν λαμβάνοντας υπ’ όψιν τα βέλτιστα 
συμφέροντα των επενδυτών. Το επιμέρους κεφάλαιο 
δεν θα επενδύει σε υπό αίρεση μετατρέψιμα ομόλογα 
(CoCos), σε τίτλους κινδύνου αθέτησης και τίτλους 
αναγκαστικής εκποίησης.   
 

Χρήση συμφωνιών 
ανταλλαγής συνολικής 
απόδοσης (TRS) και 
οποιωνδήποτε άλλων 
τεχνικών 
αποτελεσματικής 
διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου 

Αναμενόμ
ενος  
δανεισμός 
τίτλων 
(Αγοραία 
αξία) 

Μέγιστος 
δανεισμός 
τίτλων 
(Αγοραία 
αξία)  

Αναμενόμεν
ες TRS 
(Άθροισμα 
θεωρητικών 
αξιών)  

Μέγ. TRS  
(Άθροισμα 
θεωρητικών 
αξιών) 

1% 10% 50% 100% 
 

Αναμενόμ
ενος  
δανεισμός 
τίτλων 
(Αγοραία 
αξία) 

Μέγιστος 
δανεισμός 
τίτλων 
(Αγοραία 
αξία)  

Αναμενόμενε
ς TRS 
(Άθροισμα 
θεωρητικών 
αξιών)  

Μέγ. TRS  
(Άθροισμα 
θεωρητικών 
αξιών) 

0% 0% 0% 0% 
 

Ταξινόμηση βάσει SFDR Άρθρο 6 του SFDR  Ως επιμέρους κεφάλαιο με στόχους βιώσιμης 
επένδυσης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 9 του SFDR, 
αυστηρότεροι περιορισμοί εφαρμόζονται για 
επενδύσεις σε ορισμένους εκδότες. Αυτοί οι 
περιορισμοί σχετίζονται τόσο με δραστηριότητες όσο 
και συμπεριφορές και εφαρμόζονται στο τμήμα 
ομολόγων του χαρτοφυλακίου. 
Περισσότερες πληροφορίες μπορείτε να βρείτε στο 
Παράρτημα III: Προσυμβατικές γνωστοποιήσεις SFDR 
για τα επιμέρους κεφάλαια του άρθρου 8 και του 
άρθρου 9 SFDR – Υποδείγματα.  
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Δείκτης Bloomberg Barclays US Aggregate Corporate Bloomberg MSCI Global Green Bond Index USD Total 
Return Index Unhedged USD 

Μέθοδος διαχείρισης 
κινδύνων και μέγιστο επίπεδο 
μόχλευσης (άθροισμα 
θεωρητικών αξιών) 

Σχετική αξία σε κίνδυνο (VaR) κατ’ ανώτατο όριο 150% 
(δέσμευση), κατ’ ανώτατο όριο 200% (άθροισμα 
θεωρητικών αξιών) 
 
Χαρτοφυλάκιο αναφοράς: Bloomberg Barclays US 
Aggregate Corporate 

Σχετική αξία σε κίνδυνο (VaR) κατ’ ανώτατο όριο 50% 
(δέσμευση), κατ’ ανώτατο όριο 75% (άθροισμα 
θεωρητικών αξιών) 
 
Χαρτοφυλάκιο αναφοράς: Bloomberg MSCI Global Green 
Bond Index USD Total Return Index. Unhedged USD  

Σύνθετος δείκτης κινδύνου 3 3 
Νόμισμα αναφοράς Δολάριο ΗΠΑ (USD) Δολάριο ΗΠΑ (USD) 

Κατηγορίες μετοχών απορροφώμενου επιμέρους κεφαλαίου 
(Goldman Sachs US Factor Credit) 

Κατηγορίες μετοχών απορροφώντος επιμέρους κεφαλαίου 
(Goldman Sachs USD Green Bond) 

Κατηγορία μετοχών Αμοιβή 
διαχείρισης 

Τρέχουσα 
επιβάρυνση 

Κατηγορία μετοχών Αμοιβή 
διαχείρισης 

Τρέχουσα 
επιβάρυνση 

Goldman Sachs US Factor 
Credit - I Cap USD 

0,36% 0,49% Goldman Sachs USD Green 
Bond - I Cap USD 

0,20% 0,33% 

Goldman Sachs US Factor 
Credit - N Cap EUR 

0,64% 0,56% Goldman Sachs USD Green 
Bond - N Cap EUR (hedged 
i) 

0,20% 0,35% 

Goldman Sachs US Factor 
Credit - P Cap USD 

0,65% 0,85% Goldman Sachs USD Green 
Bond - P Cap USD 

0,40% 0,62% 

Goldman Sachs US Factor 
Credit - P Dis USD 

0,65% 0,85% Goldman Sachs USD Green 
Bond - P Dis USD 

0,40% 0,62% 

Goldman Sachs US Factor 
Credit - X Cap USD 

0,75% 0,95% Goldman Sachs USD Green 
Bond - X Cap USD 

0,75% 0,95% 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ II 

Πίνακας- Λεπτομέρειες απορρόφησης 
 

Κατηγορίες μετοχών απορροφώμενου 
επιμέρους κεφαλαίου 

Goldman Sachs US Factor Credit 

 
Κατηγορίες μετοχών απορροφώντος 

επιμέρους κεφαλαίου 
Goldman Sachs USD Green Bond 

ISIN Κατηγορία 
μετοχών 

 ISIN Κατηγορία μετοχών 

LU0555020055 
Goldman Sachs US Factor Credit - 

I Cap USD 
απορροφάται 

από LU2578936002 
Goldman Sachs USD Green Bond - 

I Cap USD 

LU1732802381 
Goldman Sachs US Factor Credit - 

N Cap EUR 
απορροφάται 

από LU2590165416 
Goldman Sachs USD Green Bond – 

N Cap EUR (hedged i) 

LU0546914754 
Goldman Sachs US Factor Credit - 

P Cap USD 
απορροφάται 

από LU2578936424 
Goldman Sachs USD Green Bond - 

P Cap USD 

LU0555019800 
Goldman Sachs US Factor Credit - 

P Dis USD 
απορροφάται 

από LU2661874326 
Goldman Sachs USD Green Bond - 

P Dis USD 

LU0546914838 
Goldman Sachs US Factor Credit - 

X Cap USD 
απορροφάται 

από LU2578936770 
Goldman Sachs USD Green Bond - 

X Cap USD 
 

https://nnip.service-now.com/x_nnipb_epd_share_class.do?sys_id=4618c9fb47f8e190f1f2042e436d4310&sysparm_record_target=x_nnipb_epd_share_class&sysparm_record_row=1&sysparm_record_rows=1&sysparm_record_list=stateINpublished%5Esubfund.subfund_nameSTARTSWITHGoldman+Sachs+USD+Green+Bond%5Ename_of_fund_including_classSTARTSWITHGoldman+Sachs+USD+Green+Bond+-+N%5EORDERBYDESCsubfund.subfund_name
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